Underlag till Standard for pensionsprognoser

Syftet med "Underlag till Standard for pensionsprognoser” dr att ge en beskrivning av bakgrunden till
och motiven for de val av alternativ och schabloner som ingar i standarden. Underlaget ska inte
betraktas som en ytterligare detaljering av standarden.

1. Varfor en prognosstandard
Det 6vergripande syftet med en standard for pensionsprognoser ar att den forsakrade ska fa ett sa bra
och sa lika resultat som majligt oberoende av var prognosen presenteras. Ett annat syfte ar att genom
en enhetlighet i de antaganden som ligger bakom prognosen och en dppen redovisning av dessa, 6ka
fortroendet for och forstaelsen av prognoserna.

Pensionsprognoser anvands huvudsakligen i tva olika sammanhang: dels for att ge en bild av den
framtida forvéntade pensionen i prognosverktyg av olika slag, dels for att kunna simulera forvéantat
pensionsutfall under olika forutsattningar. Pensionsprognosen utgdr den kanske viktigaste
kommunikationslanken mellan pensionsgivaren och pensionsspararna. For manga ar en prognos det
enda som ger ett begripligt beslutsunderlag i fragor som ror den framtida pensionen. Ofta gors
prognoser utan att den som gor prognosen gor nagra egna antaganden om forutsattningarna. Om da
olika prognoser ger vitt skilda resultat minskar fértroendet och prognosen utgér inget anvandbart
beslutsunderlag.

Enhetlighet i berdkningar och presentation bidrar till en tydlig kommunikation kring pensioner och
skapar goda forutsattningar for att ge pensionsspararna ett bra underlag fér beslut om arbete och
sparande. En 6ppen redovisning av ett dokument som beskriver hur berdkningarna genomfors, vilka
antaganden som ligger bakom och motiven for valda berakningssatt och antaganden bidrar till att 6ka
tilltron till och fortroendet for prognoserna.

For yngre personer ar naturligtvis prognosen osaker, men en prognos ska ge en nagorlunda rimlig
uppfattning om den framtida pensionen for att kunna fungera som en signal och ett beslutsunderlag for
ett eventuellt agerande. Agerandet kan bestd i att forandra sin arbetssituation genom att t.ex. ga fran
deltid till heltid, eller att ta ett beslut om att borja spara privat till pensionen.

For aldre personer, som bdrjar ndrma sig pensionen, ar prognosen framst ett beslutsunderlag for att
bestamma nar man ska pensionera sig, men ocksa for att till exempel kunna se effekterna av att ga ner
pa deltid for att trappa ned successivt. Prognosen ska da kunna ge en tamligen exakt uppgift om
pensionens storlek vid olika grader av uttag och vid olika uttagstidpunkter, om dessa infaller under de
narmaste aren. Om prognosen inte bedéms ge tillrackligt hog kvalitet i dessa fall bor personen som
ber6rs uppmanas att vanda sig till det pensionsbolag som administrerar pensionen for att fa en mer
korrekt prognos.

Tva utgangspunkter har varit styrande for forslaget till prognosstandard: prognosen ska vara ska vara
latt att forsta och kommunicera samtidigt som den ska vara sa korrekt berdknad som majligt.

2. Omfattning
Standarden for pensionsprognoser omfattar allmén pension, tjanstepension (bade kollektivavtalad och
individuell) och privat pension. Standarden &r utformad for att anvandas i pensionsprognoser som
presenteras “fardigberdknade” for den enskilde, dvs. nér inga egna antaganden gors.

En egen begaran fran individen om att prognosen ska avse en viss sarskild tidsperiod for
pensionsuttaget (tidpunkt for utbetalningens borjan och/eller dess duration) bor i detta sammanhang
inte betraktas som ett eget antagande. Ett av de vanligaste anvandningsomradena for ett
prognosverktyg ar pensionsplanering genom att se pa pensionens storlek vid exempelvis olika
uttagstidpunkter. For att da kunna fungera som ett beslutsunderlag maste pensionen vid de olika



tidpunkterna vara berdknad med samma forutsattningar, dvs. standarden bér féljas aven vid en dndrad
tidpunkt for pensionsuttaget.

Standarden avser det informationsunderlag och de antaganden (i standarden kallat faktorer) som
anvands fran nulaget fram till pensionstidpunkten och i vissa fall &ven efter pensioneringen. En
utgangspunkt for standarden ar att pensionsprognosen ska svara pa fragan:

Om jag fortsatter att arbeta och spara som idag, vilken pension kan jag da férvantas fa?

Den generella principen ar darfor att prognosberakningen bor utga fran faktiska uppgifter om nulaget
och att dessa antas galla tills vidare. Vid berakning av pensionsbeloppet i prognosen bor, sa langt
mojligt, gallande lagar och de avtal som den forsékrade berérs av anvandas.

Standarden innehaller dels generella faktorer, som pensionsinstitutet inte forfogar dver och darfor ar
oberoende av den enskilda produkten, dels produktspecifika faktorer som bestdms av respektive
pensionsinstitut och dar faktorns vérde ar beroende av den enskilda produkten.

For de generella faktorerna finns i standarden bara ett alternativ. Nar det galler de produktspecifika
faktorerna ar utgangspunkten for standarden att faktiska véarden for den enskilda produkten ska
anvandas. Kan inte faktiska vérden anvandas ger standarden schabloner for de produktspecifika
faktorerna. | samband med att prognosen presenteras ska det tydligt framga om den bygger pa faktiska
vérden eller schabloner.

Standarden omfattar bade premiebestamda och formanshestamda pensioner. For formansbestamda
pensioner &r det enbart faktorerna Inflation, Ekonomisk tillvaxt, Framtida inkomst/premier,
Presentation som &r relevanta.

3. Avgransningar
En av de viktigaste funktionerna i ett prognosverktyg ar mojligheten att kunna géra simuleringar av
olika tankta alternativ. Det kan gélla t.ex. andrade inkomstforhallanden eller placeringsalternativ for
pensionskapital. Vid sadana simuleringar maste det vara mojligt att gora egna antaganden for att se
vilka effekter ett tankt framtida scenario har pa pensionsutfallet. En prognosstandard ska inte begransa
sadana mojligheter. Daremot kan standarden anvandas som utgangspunkt for olika simuleringar.

Vid en simulering av olika avkastningsantaganden bor informationen kompletteras med en
riskinformation, som belyser risknivan for olika valda placeringsalternativ. En sadan information
kraver mer utforliga forklaringar och har for narvarande inte beddmts mojlig att ge i alla de
sammanhang som standardprognosen ar tankt att kunna anvandas.

Det ar aven mdjligt att i samband med att prognosen presenteras informera om osédkerheten i andra
antaganden, t.ex. fortsatt intjdnande. Det har dock inte beddmts méjligt att standardisera forekomst
eller eventuell utformning av sadan information. Standarden omfattar darfor inte om, eller hur, sadan
eventuell riskinformation ska presenteras.

Storleken pa belopp som avser garanterade ataganden i traditionell forsakring omfattas inte av
standarden.

Standarden omfattar inte hur samordning av olika formansbestamda pensioner ska hanteras.



4. Faktorer som styr prognosberikningen

De faktorer som standarden omfattar och som kommer att diskuteras, detaljeras och motiveras i denna
bilaga &r foljande:

Generella faktorer: Standardiserade antaganden — alla prognoser

Inflation

Ekonomisk tillvéxt

Framtida inkomst/premier
Kapitalavkastning under spartid
Avkastningsskatt

Presentation

Produktspecifika faktorer: Faktiska data anvands — schabloner nér data inte finns

Avgifter

Efterlevandeskydd och/eller aterbetalningsskydd
Arvsvinster

Livslangdsantaganden och prognosréntor

5. Generella faktorer
5.1 Inflation och Ekonomisk tillvaxt

5.1.1 Inflation och Ekonomisk tillvaxt i pensionsprognoser

Tillvaxt &r, nér det géller pensionsprognoser, i regel liktydigt med utvecklingen av det allménna
I6nelaget. Tillvaxten anvands i pensionsprognoser huvudsakligen for att, med utgangspunkt av den
senaste registrerade inkomsten, berakna utvecklingen av den enskilda individens inkomst ar for ar
under prognosperioden. Det innebér i nasta steg att det paverkar storleken pa de inbetalda avgifterna,
eller pensionsrdtterna, till bade inkomstpensionen och premiepensionen och till tjanstepensionen. For
formansbestamda pensioner paverkar inkomstutvecklingen det pensionsunderlag som anvands vid
pensionsberékningen.

Inom det allménna pensionssystemet anvands tillvaxten ocksa som réantesats inom
inkomstpensionssystemet. Det innebar att pensionsbehallningen (ackumulerade pensionsratter) varje
ar raknas upp med en ranta som ar lika med den antagna tillvaxten. Tillvéxten, eller utvecklingen av
det allmanna l6neldget mats i det allménna pensionssystemet med inkomstindex, dvs. utvecklingen av
den genomsnittliga pensionsgrundande inkomsten (inklusive inkomster dver intjanandetaket) i
Sverige.

I prognosberakningen maste man ta stallning till om prognosen ska beraknas med reala vérden eller

med nominella véarden, dvs. med antagande om en viss framtida inflation. Valet paverkar ocksa valet
av tillvaxt och avkastning pa fonderat kapital som da maste uttryckas i reala eller nominella tal.

5.1.2 Real berakningsmodell

I en real berdkningsmodell gors alla berdkningar med fasta priser, dvs. inflationen sétts till noll.
Berékningen kan goras antingen utan tillvéxt eller med en viss antagen positiv tillvaxt.

Om den reala berdkningen gors utan tillvaxt, dvs. prognosen anvander en tillvaxt pa noll procent,
anges prognosbeloppet i samma pris- och I6nelédge som vid prognostillféllet. | detta alternativ sker



ingen inkomst eller standarddkning under tiden fram till pensioneringen. Att tillvaxten ska vara noll
Over en langre tidsperiod ar mycket osannolikt. Skélet for att anvanda detta alternativ ar enbart att det
ger ett prognosbelopp uttryckt i det nuvarande pris- och l6neldget och darmed direkt kan relateras till
nuvarande inkomst.

Om den reala berakningen gors med en positiv tillvéxt kommer prognosbeloppet att anges i en tankt
framtida inkomstniva i fasta priser. D.v.s. beloppet innefattar aven den kopkraftsforandring som
tillvaxten fort med sig. Problemet for individen &r att forsta vad beloppet faktiskt innebéar. En arlig real
tillvaxt pa 2 % innebér pa 30 ar en standardokning pa drygt 80 %. Prognosbeloppet ska darfor
jamforas med en 16n som ocksa ar realt 80 % hogre. En positiv tillvaxt innebar att unga personer
kommer att fa prognoser som indikerar en pension som i fasta priser ar lika hog eller hogre an deras
nuvarande inkomst.

Forstaelsen kan underlattas genom att ange kompensationsgrad eller en beréknad slutlon vid
tidpunkten for pensioneringen. Det ger en mdjlighet att se relationen mellan inkomst och pension, men
fortfarande kan det vara svart att forsta innebdrden. Inkomstniva bedoms i férhallande till
omgivningen snarare &n som absolut niva. Sa dven om det hdga beloppet faktiskt speglar en
motsvarande standardhdéjning, riskerar en jamforelse av prognosresultatet mot dagens standard vara
missledande eftersom jamforelsen snarast borde avse den egna och omgivningens standard om 30 ar.
Kraven pa vad som anses som godtagbar standard eller normal standard hojs i takt med tillvaxten. Och
eftersom ”normalstandarden” om 30 ar dr okdnd sa finns det ingenting att jamfora med.

Pensionsmyndigheten har genomfort ett antal fokusgrupptester i samband med det orange kuvertet. |
prognosen i det orange kuvertet redovisades tidigare prognosvérden i fasta priser vid 0 och 2 procents
real tillvaxt. Testerna visade tydligt att de flesta har svart att forhalla sig till begreppet tillvéxt och vad
prognosvardet i tillvaxtalternativet faktiskt star for. Dessutom uppfattas ofta tillvaxtantagandet i sig
som en prognos pa framtida tillvaxt, vilket medfor att realismen i prognosresultatet ifragasatts.

5.1.3 Nominell berakningsmodell

I en nominell berdkningsmodell gérs ett antagande om en viss framtida inflation. Tillvéxten satts har
antingen lika med inflationsantagandet (ingen real tillvaxt) eller till ett hogre tal (positiv real tillvaxt).
Resonemanget om tillvéaxt i den reala berdkningsmodellen &r tillampligt aven hdr. Skillnaden &r att
prognosresultaten uttrycks inte enbart i ett hogre I6neldge utan dven i ett hégre prislage, vilket gor att
det kan vara an svarare for den enskilde att forsta vad beloppet faktiskt star for.

5.1.4 Nominell berdkningsmodell med omrakning

Ett ytterligare alternativ &r att anvadnda en nominell berdkningsmodell, men sedan omvandla resultatet
av berékningen till nuvarande pris- och l6neldge genom en omrékning av resultatet med foérandringen
av det nominella tillvéxtantagandet under prognosperioden.

5.1.5 Val av berakningsmodell

Skillnaden mellan de olika berdkningsmodellerna ar huvudsakligen att de uttrycker prognosresultatet i
olika varde; nuvarande pris- och l6neldge, framtida reala 16nelage eller framtida nominella I6neldge.
Utgangspunkten for standarden &r att en modell som uttrycker prognosresultatet i nuvarande pris- och
I6nelége ar att foredra, eftersom det ar det resultat som ar lattast att forstd innebdrden av for den
enskilde och som inte kraver nagon ytterligare information for att kunna tolkas pa ett rimligt sétt.

Dock finns det pensionsprodukter, dér berdkningsmodellen har betydelse for det faktiska utfallet av
prognosen. Det galler garantipensionen inom den allménna pensionen, icke indexerade fribrev eller
prisindexerade fribrev inom tjanstepensioneringen.



Vérdet av sadana fribrev kommer regelméssigt att Gverskattas vid en real berakning. Genomsnittliga
pensionsbelopp fran fribreven ar inte kdnda men antas i manga fall vara laga.

En annan produkt ar prisindexerade fribrev som kommer att bli 6vervarderade relativt de formaner
vars vérde ar beroende av inkomsttillvaxten. En tredje kategori fribrev ar de som inte ar garanterade
prisindexering men som historiskt anda som regel prisindexerats.

Garantipensionen inom den allméanna pensionen beraknas utifran en basniva som ar bestamd som en
faktor av prisbasbeloppet. Vid en positiv tillvaxt kommer basnivan att bli relativt sett lagre over tid,
garantipensionens betydelse kommer att minska och Gver en langre tidsperiod kommer allt farre med
inkomstgrundad pension 6verhuvudtaget att fa nagot tillskott fran garantipensionen. Resultatet blir att
det totala pensionsbeloppet kommer att 6ka langsammare an tillvaxttakten, vilket innebér att
pensionen i relation till slutlon blir lagre. Om det faktiskt ar sa att garantipensionsnivaerna kommer att
ligga fast Gver tiden ar det korrekt, men ett tankbart scenario &r ocksa att nivaerna kommer att
anpassas Over tid for att ge en rimlig standard for de samst stallda pensionarerna. Prognosen ger da en
for negativ bild av den framtida pensionen.

Utan tillvaxt behaller garantipensionen sitt varde fullt ut dver prognosperioden, vilket kan ge en
overskattning av den totala pensionen for dem med lag inkomst, eftersom normalfallet ar positiv
tillvaxt med successivt lagre relativt varde pa garantipensionen. | likhet med vad som ovan sagts skulle
dock garantipensionens prognostiserade storlek utan tillvaxt kunna visa sig vara nagorlunda korrekt
om beloppsgréanserna for garantipensionen stegvis andras av riksdagen sa att garantipensionens storlek
i forhallande till genomsnittsinkomsten blir mer eller mindre oférandrad.

Den enda modell som hanterar dessa sérskilda problem och ocksa uttrycker resultatet i nuvarande pris-
och l6nelage ar den nominella berdkningsmodellen med omréakning. Nackdelen med modellen &r att
den kraver antaganden om inflation och tillvéxt, vilket da blir ytterligare faktorer som maste
standardiseras. Modellen innebéar ocksa fler berakningsmoment i sjalva prognosberakningen vilket
kraver en storre kapacitet vid framtagning av stora volymer prognoser for t.ex. arsbesked.

For prognosstandarden har den reala berdkningsmodellen utan tillvaxt valts. Motivet for detta &r att
den ar enkel att forsta och tillampa, ar redan etablerad och ger for de flesta en bra bild av pensionen,
eftersom den ger en korrekt relation till den nuvarande 16nen.

Den nominella berékningsmodellen med omrakning kommer dock att utvérderas och kan eventuellt
komma att tillampas i en senare version av prognosstandarden.

5.1.6 Balansering i den allmé@nna pensionen

Nér den automatiska balanseringen inom den allménna pensionen ar aktiverad ar det under perioder
oklart om och i vilken takt den finansiella balansen aterhamtar sig och om och nér ater
inkomstindexering ska gélla. | prognosberakningen maste man da ta stallning till om enbart vid
prognostillfallet kanda balanstal och balansindex ska anvandas som utgangspunkt for prognosen eller
om man ocksa ska gora en prognos for en atergang till inkomstindex. Om enbart kénda tal anvands
riskerar prognosen att bli for 1ag for prognoser dar pensionstidpunkten ligger efter de ar som
balanstalet och balansindex ar kant for. A andra sidan medfor alternativet att en sérskild prognos om
den ekonomiska utvecklingen maste goras och inga i prognosen.

I de prognosfaktorer for allman pension som ingar i standarden anvéands enbart kanda varden pa
balanstal och balansindex. Motivet for det valet &r att det dels ansluter till principen att nuvarande
situation ska gélla fram till pensionen, dels att en prognos om balanstalets utveckling blir mycket
oséker.

5.2 Framtida inkomst/premier



Den framtida inkomsten ar den faktor som bestammer framtida avgifter/premieinbetalningar till
premiebestamda pensioner, respektive bestammer pensionsunderlaget for formansbestamda pensioner.
Dérmed ar den ocksa avgdrande for resultatet av prognosberakningen. Eftersom den framtida
inkomsten &r okand maste ett antagande géras om inkomsten fran prognostillfallet fram till
pensionsavgangen.

Antagandet bestar av tva delar: forst att bestamma vilken inkomst som ska utgéra utgangslaget och
sedan hur denna inkomst ska utvecklas fram till pensionstidpunkten.

5.2.1 Utgangsinkomst

Nar det galler utgangslaget finns det i princip tva satt att bestamma detta pa. Antingen genom att
anvanda ett genomsnitt av de senaste arens inkomster eller att ta senast kanda inkomst.

Motivet for att anvanda en genomsnittsinkomst ar att utjamna tillfalliga forandringar av inkomsten
eftersom en forandring for ett enskilt ar da inte far fullt genomslag i antagandet om framtida
inkomster. Inkomstmattet ar lampligt att anvanda om inkomsten for varje ar varierar mycket utifran en
fast grundinkomst.

Daremot dr metoden oldamplig om inkomsten arligen forandras trendméssigt, till exempel en stabil
I6neinkomst som utvecklas i takt med den allmanna léneutvecklingen. | dessa fall kommer en
genomsnittsinkomst regelmassigt att underskatta inkomsten, hur mycket beroende pa hur manga ar
genomsnittet omfattar. Generellt kommer detta att innebéra att prognosen underskattar inkomsten for
majoriteten av de yngre eller medelalders som generellt har 6kande realinkomster, medan inkomsten
kommer att 6verskattas for de &ldre som generellt har minskande realinkomster.

En annan nackdel med en genomsnittsberakning ar att en stadigvarande forandring av inkomsten pa
grund av t.ex. l6nelyft, deltidsarbete eller arbetsbyte kommer med en genomsnittsherakning inte att fa
fullt genomslag forran efter det antal ar som genomsnittet grundas pa.

Fordelarna med att anvédnda senast kanda inkomst som grund foér antagen framtida inkomst &r att for de
flesta med fast arbete ar den ett tdmligen stabilt och aktuellt varde. Dar inkomsten férandras
trendmassigt kommer vardet att successivt anpassa sig till den 6kande eller minskande inkomsten. En
annan fordel &r att stadigvarande inkomstférandringar omedelbart kommer att fa genomslag i
prognosen. Nackdelen med att anvanda senast kanda inkomst &r forstas att tillfalliga
inkomstforandringar far fullt genomslag i prognosen.

Kommunikativt innebdr senaste inkomst att inkomsten ar bekant for den enskilde och att tillfalliga
avsteg fran normal inkomst bor vara kanda. Att forandringar i inkomsten, dven tillfalliga sadana, far
fullt genomslag i prognosen kan ocksa bidra till att 6ka forstaelsen av hur pensionssystemet fungerar.

Begreppet senast kanda inkomst ar inte nagot entydigt begrepp. Inom allmén pension betyder det den
pensionsgrundande inkomsten tva ar fore prognosaret, for tjanstepension kan den pensionsmedforande
I6nen vara bade senaste arsinkomst och en under aret genomsnittlig manadsinkomst. Dessutom kan
inkomstbegreppet variera mellan olika produkter inom ett och samma avtalsomrade. Till exempel kan
det for vissa produkter definieras som grundlén utan évertidsersattning, bonus eller liknande medan
det for andra produkter kan vara faktiskt utbetald 16n.

I vissa pensionsplaner sker inrapportering av inkomst fran arbetsgivare pa manadsbasis. For att
berékna pensionsgrundande 16n i arshesked anvands ett genomsnitt av under aret inrapporterade
manadsléner. For att for att utesluta 16ner som inte raknas vara bestaende for den forsakrade utesluts
extremloner vid exempelvis sjukdom eller bonusutbetalning.



Prognosstandarden bygger pa att prognosen ska utga fran den senast kanda inkomsten. Om det
faktiska lonebegreppet inte ar kant anvands senast kanda fasta manadslon som utgangspunkt for att
berékna framtida inkomster i prognosen.

Observera dock att ovanstaende galler utgangsinkomsten for antagandet om framtida inkomster. Det
finns formansbestamda pensioner dar sjalva pensionsberakningen gérs genom att berakna en
genomsnittslén for de sista aren fore pension. Det finns narmare beskrivet under 6.5.

5.2.2 Inkomstutveckling

For utvecklingen av inkomsten fram till pensioneringen kan fyra olika alternativ 6vervagas. Det forsta
alternativet &r att lata inkomsten félja den allmanna inkomstutvecklingen fram till pensionstillfallet,
dvs. inkomsten utvecklas varje ar i takt med den genomsnittliga inkomstforandringen och individen
behaller sin relativa position i inkomsthanseende under hela livet fram till pensioneringen. Detta
alternativ ansluter till den utgangspunkt som angivits for prognosstandarden, namligen att svara pa
fragan: vad blir pensionen om den nuvarande situationen galler fram till pensioneringen.

Det andra alternativet ar att inkomsten utvecklas med en viss arlig procentsats som nagot éverstiger
den allménna inkomstutvecklingen. Alternativet innebdr att individen kommer att ha en
inkomstutveckling som standigt ligger dver genomsnittet, vilket kommer att leda till en 6verskattning
av pensionsbeloppen i prognosen for en stor del av befolkningen. Alternativet bor darfor inte
anvandas.

Det tredje alternativet ar att lata respektive avtalsomrade styra inkomstutvecklingen, dvs. ha en typisk
utveckling for privata tjansteman, arbetare, statsanstéllda etc. Ett problem med ett sadant alternativ ar
att granserna mellan de olika avtalsomradena ar diffusa och har alltmer suddats ut med aren. Ett annat
problem ar att manga manniskor byter arbete och avtalsomrade bade en och flera ganger under livet,
vilket skulle innebéra olika satt att berdkna inkomstutvecklingen i prognosen. Det finns ocksa en stor
grupp som definitionsmassigt inte kan insorteras i ett specifikt avtalsomrade och darmed inte skulle ha
en typisk inkomstutveckling. Alternativet skulle innebéra stora felkallor fér prognosberakningen och
skulle ocksa innebara kommunikativa problem, genom att det skulle vara svart for individen att forsta
pa vilka grunder prognosen berdknats. Alternativet bor darfor inte anvandas.

Det fjarde alternativet &r att lata inkomsten utvecklas i takt med genomsnittsinkomsten for kohorter.
Detta skulle i praktiken innebéra att inkomstutvecklingen ligger dver genomsnittet i unga ar for att
stagnera och ligga lagre an genomsnittet fran ca 55 ar och fram till pensionen.

Anledningen till en lagre genomsnittlig inkomstutveckling under de senare aren i arbetslivet ar flera;
samre loneutveckling, minskad arbetstid, okad sjukfranvaro, sjukersattning och uttag av tjanstepension
eller privat pension. Nar dessa situationer intraffar kommer prognosen att férandras pa grund av den
faktiska inkomstférandring som den nya situationen innebaér. Det géller t.ex. vid sjukersattning eller
minskad loneinkomst pa grund av minskad arbetstid eller uttag av pension. Om prognosen genom
kohortinkomster tar hdnsyn till ett ”genomsnittligt” beteende, innebér det att effekterna i sddana
situationer kan fordubblas. Dels genom att utgangsinkomsten for prognosen minskar genom den
faktiska handelsen, dels genom att genomsnittseffekten av alla sadana handelser paverkar
inkomstutvecklingen fram till pension.

Att anvanda en avtagande inkomstprofil for en prognos som gors i medelaldern eller senare innebir,
jamfort med att anvanda en rak inkomstprofil (vid en antagen positiv tillvéaxt), att prognosvardet blir
lagre i absoluta tal. Det lagre absoluta prognosvardet beror pa att med avtagande inkomstprofil
utvecklas inkomsten langsammare och ger darmed en lagre livsinkomst. Om man daremot ser pa
kompensationsgraden innebéar det & andra sidan att prognosvardet blir hogre i forhallande till slutlon.
Anledningen till det &r att vardet av redan intjdnad pensionsratt 6kar i takt med genomsnittsinkomsten,
alltsa i en hogre takt an den antagna framtida inkomstokningen for individen. Alternativet ar ocksa



kommunikativt besvérligt eftersom det ar svart for individen att forsta vilka grunder som prognosen ar
beraknad pa.

For prognosstandarden har alternativet att lata I6nen folja den allmanna I6neutvecklingen valts. Med
standardens antaganden om fasta priser och nolltillvaxt innebar det en oférandrad 16n fram till
pensionsavgangen Motivet &r att resultatet ar latt for mottagaren att tolka och det foljer principen att
svara pa fragan om vad pensionen blir om nuvarande situation géller fram till pensionen.

5.3 Kapitalavkastning under spartid

| standarden anvands ett generellt avkastningsantagande, oberoende av vilket tillgangsslag
pensionskapitalet ar placerat i. En anledning till det &r att pensionsprognoserna ska kunna presenteras
utan att behéva kompletteras med information om olika nivaer av forvantad avkastning och risk. En
annan anledning ar att en individs pensionskapital kan vara, och ofta &r, placerat i olika tillgangsslag
och att detta ocksa varierar Gver tiden.

For att na det gemensamma avkastningsantagandet kravs dels antaganden for respektive tillgangsslag,
och dels antaganden om hur pensionskapitalet fordelas pa dessa tillgangsslag.

Néar antaganden for avkastning pa aktier (6,5 procent) respektive ranta (2,5 procent),
kapitalallokeringen mellan dessa (cirka 75 procent aktier respektive 25 procent ranta) raknas ihop blir
resultatet ett antagande om en nominell avkastning om 5,5 procent. Som inflationsantagande utgar
standarden fran Riksbankens inflationsmal om 2 procent. Det ger ett gemensamt realt
avkastningsantagande om 3,5 procent.

I de fall en prognos ges for en enskild produkt som inte ingar i en samlad prognos for den totala
pensionen, och den faktiska tillgangsfordelningen som individen har ar kénd, kan denna appliceras pa
de grundldggande antagandena for aktier (6,5 procent) respektive ranta (2,5 procent) och den sa
berdknade avkastningen anvandas i prognosen.

5.3.1 Begreppet dveravkastning

En grundldggande princip i prognosstandarden ar att prognosresultatet ska uttryckas i ett varde som ar
direkt relaterat till den 16n man har idag. Darfor berdknas prognosen i fasta priser och med noll
procents tillvéxt (I6neutveckling). Det innebdr att I6nen i prognosen kommer att vara oférandrad under
tiden fram till pension och det innebar ocksa att pensioner som inte paverkas av nagon
kapitalavkastning (inkomstpension och formansbestdamda pensioner) ocksa kommer att vara uttryckta i
dagens pris- och loneldge. For att fa ratt relation mellan pensioner som paverkas av kapitalavkastning
och de som inte gor det och mellan pensioner som paverkas av kapitalavkastning och 16n s maste de
pensioner som paverkas av kapitalavkastning enbart paverkas av den del av avkastningen som
overstiger l6neutvecklingen.

Eftersom prognosen foreslas berdknas i en artificiell milj6” med fasta priser och med noll procents
tillvaxt (i prognosen detsamma som I6neutveckling), medan avkastningsantagandet &r uttryckt i en
’reell milj6” med normal inflation och normal I6neutveckling, maste avkastningsantagandet i
prognosberdkningen uttryckas som en “6veravkastning”, dvs. justeras for en antagen normal
I6neutveckling for att prognosbeloppet ska fa ratt relation till den nuvarande I6nen.

Inflationsantagandet satts naturligt till Riksbankens inflationsmal pa 2 procent. Den antagna tillvaxten

har satts till 1,6 procent realt. Med justering for antagen inflation och tillvaxt blir
avkastningsantagandet i prognosen 1,9 procent (5,5 - 2,0 — 1,6).

5.4 Avkastningsskatt



Gallande skatt, 15 procent pa statslanerantan, antas vara konstant under prognosperioden. Som
antagande pa statslanerantan finns i huvudsak tva olika alternativ. Det ena &r att anvanda senast
fastlagda statslanerantan for ett ar. Standarden maste da andras varje ar. For prognosen innebér det att
resultatet kommer att variera Gver aren beroende pa kortsiktiga forandringar av rantelaget. En sadan
effekt ar inte 6nskvard och statslanerantan antas darfor i prognosstandarden vara densamma som
antagandet for langsiktig obligationsranta enligt avkastningsantagandet ovan, det vill saga 2,5 procent.

5.5 Presentation

| pensionsprognosen i det orange kuvertet anvandes frn 1999 pensionsaldrarna 61, 65 och 70 &r. Ar
2006 introducerades andra aldrar for dem som ar 60 ar och aldre. Beroende pa alder varierar
pensionsaldrarna da fran 63 ar och uppat. Fr.o.m. 2012 angavs ocksa en sa kallad arskullsegen
pensionsalder i det orange kuvertet. Med det menas den alder vid vilken en arskull behover ga i
pension for att kompensera for den okade livslangden. Sedan ar 2018 innehaller kuvertet inte langre
nagon prognos. | stallet finns en hanvisning till att det gar att gora en egen prognos via
Pensionsmyndighetens hemsida. Den tidigaste aldern for uttag av allméan pension i prognosen &r
anpassad till prognosen for riktaldern for respektive arskull.

Motiven for 61, 65, 70 var for 61 ar att det var den forsta mojliga aldern for uttag av alderspension. 65
ar valdes darfor att det ansdgs som “normal” pensionsélder, eftersom pensionsaldern i det gamla
systemet var 65 ar. 65 ar ocksa den alder da vissa socialforsakringar, t.ex. sjuk- och
aktivitetsersattning samt arbetsléshetsforsékringen, upphér och andra som garantipension och BTP tar
vid. 70 ar valdes for att fa en pensionsalder efter 65 som balanserade 61-arsalternativet. Motivet for att
ha flera olika pensionsaldrar ar att visa pensionsalderns betydelse for pensionens manatliga belopp. Att
visa att det lonar sig att arbeta langre och att aterstaende livslangd vid pensioneringen har stor
betydelse for pensionens storlek.

For dem som ar &ldre &n 60 och som har narmare till pensionsavgangen lag de valda pensionsaldrarna
nérmare i tiden och tatare for att ge for den gruppen prognosalternativ som kan férmodas vara mer
relevanta infor ett forestaende beslut om pension.

Inom tjanstepensionsavtalen ar pensionsaldern normalt 65 ar. Det ar forvisso mojligt aven inom
tjanstepensionen att ta ut pensionen bade tidigare och senare, men i regel tjanar man inte in nadgon
ytterligare pensionsrétt efter 65 ar.

Ett problem med att ange 65 ar som pensionsalder i prognosen ar att det vidmakthaller uppfattningen
att det finns en normal pensionsalder och att denna &r 65 ar. Detta har ocksa framgatt med stor
tydlighet i fokusgruppstester som genomforts. Ett annat problem &r att kompensationsgraden vid 65 ar
successivt kommer att sjunka, vilket &r sant men ger snarare en signal om behovet av privat sparande
for att uppratthalla inkomststandarden vid en oforandrad pensionsalder an om behovet av en
senarelaggning av pensionsavgangen. Att successivt forskjuta pensionstidpunkten i prognosen skulle
oka kunskapen om pensionssystemets funktion och ocksa tydliggora behovet av att senarelagga
pensioneringen for att fa en pension av tillfredsstallande storlek.

Med tanke pa de olika forutsattningarna inom allman pension och de olika tjanstepensionsavtalen och
privata pensioner kan det vara befogat att olika pensionsaldrar anvands i prognosen. | stort sett alla
tjnstepensionsavtal erbjuder mojlighet att ta ut pension tidigt eller sent med mer eller mindre
forsdkringsméssigt berdknade avdrag respektive tilldgg till pensionen i forhéllande till “normaléldern”
65 ar | de flesta tjanstepensionsavtal tjanas dock inte ny pensionsritt in efter 65. Om ingen
pensionstidpunkt angetts i prognosforutsattningarna ar det da rimligt att den pensionsalder som avtalet
anger anvands i prognosen. Finns ingen fast pensionséalder bor pensionsaldern 65 ar anvéndas. Ar den
som prognosen gors for 65 ar eller aldre kan pensionstidpunkten sattas till narmaste manad eller
narmaste hela ar.



Ett prognosresultat kan presenteras pa olika satt, antingen som en procent av slutlon eller som ett
belopp i kronor. Procent av slutlén kan anses som ett mer korrekt sétt att redovisa resultatet eftersom
relationen pension/lon kan vara relativt stabil Gver aren medan ett krontal normalt alltid &r fel om
prognosen inte gors i nara anslutning till pensioneringen. Det finns dock manga personer som har svart
att ta till sig och forsta en procentsats medan de som kanske foredrar en procentsats i regel dven kan
forsta inneborden av ett krontal och omsétta i en relation pension/Ion. Prognosresultatet bor darfor
presenteras som ett belopp i kronor.

Eftersom en prognos per definition innebar en viss osakerhet i forhallande till ett framtida faktiskt
utfall sa bor prognosresultatet inte presenteras med ett exakt krontal, eftersom det ger ett férment
intryck av exakthet. Prognosresultatet bor darfér avrundas till narmaste 100-tal kronor. Om det &r
totalbeloppet eller om allman pension, tjdnstepension och privat pension var for sig ska avrundas ar
upp till prognosgivaren att bedéma. I vissa fall, t.ex. nar enskilda forsékringar redovisas, kan det ocksa
vara motiverat att lamna resultatet utan avrundning.

Viss information bor ocksa ges i anslutning till prognosen. Det ska framga om pensionsbeloppet eller
pensionsbeloppen som anges betalas ut livsvarigt eller temporért och de olika beloppen for olika
perioder ska framga.

Det bor anges att det enbart ar en prognos och att de verkliga beloppen kan komma att bli annorlunda.
For dem som ligger néra pensionsalder bér ocksa, om prognos ges for andra forsakringar an de egna,
anges att de bor vanda sig till pensionsadministratren for respektive forsakring for att fa ett mer exakt
besked om sin pension.

Det ska ocksa vara méjligt att, t.ex. via en klickbar lank, fa mer detaljerade uppgifter om
prognosberdkningen av karaktiren ”Sa hér har vi rdknat”. Under rubriken bor varden anges for
relevanta faktorer som ligger till grund for prognosen. Det ska ocksa anges om prognosberakningen
foljer standard och det ska tydligt framga om prognosen bygger pa faktiska varden eller schabloner.

6. Produktspecifika faktorer

Nér det géller de produktspecifika faktorerna ar standardens utgangspunkt att faktiska uppgifter ska
anvandas om dessa ar tillgangliga och i annat fall ska standardens schabloner anvandas.

| den praktiska tillampningen kan det finnas situationer da det inte &r helt sjalvklart om faktiska
uppgifter eller schabloner ska anvandas dven om faktiska uppgifter finns tillgdngliga. Det kan vara
situationer ndr en individ omfattas av flera olika forsakringar och informationen om dessa forsakringar
ar sadan att enbart fragment av information om faktiska uppgifter om de produktspecifika faktorerna
finns. Det kan da vara rimligt att, av bade hanteringsmassiga och informationsmassiga skal, anvanda
standardens schablon genomgaende.

Utgangspunkten for standardens schabloner, nar det géller de produktspecifika faktorerna, ar foljande.

For allman pension anvéands de prognosfaktorer som arligen tas fram av Pensionsmyndigheten. Den
allméanna pensionen dr lagstyrd och har fasta, generella regler som bestdmmer hur dessa faktorer ska
berdknas och faktorerna ar desamma for alla individer. Prognosfaktorerna kan darfor betraktas som
faktiska uppgifter i prognossammanhang och det ar darfor rimligt att dessa prognosfaktorer dven
anvands i standarden. Prognosfaktorerna finns tillgangliga pa Pensionsmyndighetens hemsida och
uppdateras varje ar i september (index) och november (6vriga faktorer).

For de kollektivavtalade tjdnstepensionerna galler att en majoritet av de som omfattas gor inget aktivt
val utan hamnar i de sa kallade ickevalslsningarna. Utgangspunkten for schablonerna ar darfor
faktorernas varde i dessa ickevalsldsningar. Det finns ett stort antal olika tjanstepensionsavtal med
delvis olika l6sningar, men de flesta avtalen féljer den modell som lagts av de fyra stora
avtalsomradena, ITP, SAF-LO, KAP-KL/AKAP-KL och PA16. For att fa en hanterlig schablon har
darfor dessa fyra avtalsomraden valts som utgangspunkt for schablonen. Tillimpningen innebér att



privatanstéllda tjanstemén, privatanstallda arbetare, kommunalt eller landstingskommunalt anstéllda
samt statligt anstéllda hanfors till respektive avtal.

Nar det géller individuell tjanstepension och privat pension bygger schablonen pa uppskattade
medelvarden for forekommande produkter p marknaden.

6.1 Avgifter

Avgifternas storlek har en betydande paverkan pa resultatet av ett premiebestamt pensionssparande
och fragan om avgifternas betydelse har fatt ett 6kat fokus under senare ar. Det ar darfor viktigt att
aven i prognosberakningen ha en rimlig uppskattning om storleken pa avgifterna i de fall dér inga
uppgifter om de faktiska avgifterna finns.

Inom den allméanna pensionen tas avgifter ut bade fér inkomstpension och for premiepension. Den
avgiftssats som anvands i prognosberakningen &r det senaste arets genomsnittliga avgift for inkomst-
respektive premiepension. Kapitalfoérvaltningsavgiften varierar kraftigt mellan olika fonder, men
Pensionsmyndighetens rabattsystem jamnar ut det faktiska avgiftsuttaget. Pa grund av det praktiska
problemet med att hantera ca 500 olika fonder och pa grund av den utjamning som rabattsystemet ger
anvands genomgaende en schablon for kapitalforvaltningsavgiften i premiepensionssystemet. Som
schablon i prognosstandarden ska den genomsnittliga avgiften efter rabatt anvandas.

For premiebestdmda kollektivavtalade tjanstepensioner tas det ut en administrationsavgift av
respektive valcentral (For KAP-KL/AKAP-KL och PA16 tas ingen valcentralsavgift ut) och sedan en
kapitalforvaltningsavgift (eller administrations- och kapitalférvaltningsavgift) av det valda alternativet.
Eftersom majoriteten av de som har en kollektivavtalad tjanstepension inte gor nagot aktivt val utan
hamnar i ickevalsalternativet &r det rimligt att som schablon for kollektivavtalade tjanstepensioner
anvanda de avgifter som tas ut av dels valcentralen och dels av administratren for
ickevalsalternativet.

For avtalen PA16, KAP-KL/AKAP-KL och SAF-LO finns olika avgifter beroende pa nar i tiden som
premierna betalats in. Avgifterna har storst betydelse for de yngre med manga ar kvar till pensionen,
medan avgifternas inverkan pa pensionerna for dem som har nara till pensionen &r begransad. Det &r
darfor rimligt att anvénda de nu aktuella avgifterna som schablon i prognosstandarden.

Individuella tjdnstepensioner och privata pensioner har generellt betydligt hogre avgifter n de
kollektivavtalade tjanstepensionerna. Det dr en stor spridning mellan avgifterna men som schablon bor
en for de olika alternativen genomsnittlig avgift anvandas. Standardens schablon bygger pa ett
genomsnitt av de avgifter som finns publicerade pa Konsumenternas Forsakringsbyras hemsida och
ser ut som foljande:



Forsakring  Fast avqift, kr Procent av kapitalet

Forsakring  Kapitalforvaltning

Trad 100 0,5 0,2
Fond 200 0,5 1
Oként 150 0,5 0,5

6.2 Efterlevandeskydd och/eller dterbetalningsskydd

| ett flertal tjanstepensionsprodukter ar det mojligt att valja ett efterlevandeskydd. Efterlevandeskyddet
har oftast valalternativ i form av utbetalning pa ett eller flera basbelopp under ett valbart antal ar.
Efterlevandeskyddet kan ocksa vara ett forvalsalternativ som gar att vélja bort. | dessa fall ar det i
regel fragan om ett aterbetalningsskydd som innebér att sparat kapital betalas ut.

For efterlevandeskyddet tas i regel ut en avgift som innebdr att den avgift som sétts av till
alderspensionen reduceras. Avgiften till efterlevandeskyddet varierar med vilket alternativ som valts
och i regel ocksa med aldern pa den forsékrade. For personer i 50-arsaldern och uppat kan avgifterna
till ett efterlevandeskydd vara betydande. Nar det galler aterbetalningsskydd sa innebar det normalt
inte att ndgon avgift tas ut, men daremot far den forsékrade i dessa fall inte del av arvsvinster.

For att prognosberakningen for alderspension ska bli korrekt kravs att status nar det galler valt
efterlevandeskydd ar kant, sa att premierna till alderspension blir korrekt berdknade eller att
arvsvinstberakningen blir korrekt. Det kravs ocksa att det ar kant vilka premier som tas ut av
respektive bolag avseende olika val av efterlevandeskydd och avseende olika aldrar.

Ett problem i samband med efterlevandeskydd ar att det i prognossituationen inte ar kant hur lange den
forsakrade avser att ha kvar efterlevandeskyddet. For de flesta ar det rationellt att upphéra med
efterlevandeskyddet nar man kommer upp i aren, dels for att familjesituationen oftast ar annorlunda
med utflyttade barn och dels for att efterlevandeskyddet i regel blir véldigt dyrt i hogre alder. |
verkligheten &r det dock sa att manga inte reflekterar 6ver detta utan later efterlevandeskyddet finnas
kvar dven nar andra losningar ar battre. | synnerhet torde det hér galla for de produkter som har
aterbetalningsskydd i forvalslosningen och dér det maste aktivt vljas bort.

Fragan &r da vad som ska antas i en prognossituation — att efterlevandeskyddet ligger kvar till
pensionstidpunkten eller att det upphor vid en antagen alder. Att lata efterlevandeskyddet ligga kvar
kan innebdra att pensionsprognosen blir alltfor 1ag (om den forsakrade sedan véljer bort skyddet)
eftersom premierna till efterlevandeskyddet &ter upp en stor del av avséttningarna till alderspensionen.
A andra sidan ar det olampligt att i en prognossituation anta ett visst beteende hos den férsékrade som
denne kanske inte ar medveten om. Det kan innebéra (om den forsakrade later efterlevandeskyddet
ligga kvar) att prognosen visar ett alltfor hdgt belopp, vilket &r en &n vérre situation.
Rekommendationen foér prognosen blir darfor att den situation som géller vid prognostillfallet ska
antas galla dven framledes. Daremot bor effekterna pa alderspensionen av ett efterlevandeskydd
kommuniceras, atminstone efter en viss uppnadd alder.

Ar det faktiska forhallandet angdende efterlevandeskydd oként anvands féljande schabloner i
prognosstandarden:

Allman pension
Inget efterlevandeskydd/aterbetalningsskydd.



| premiepensionsdelen finns ett valbart efterlevandeskydd under utbetalningstid. Detta val ingar for
narvarande inte i prognosen.

Kollektivavtalad tjdnstepension

Det alternativ som ingar i ickevalsalternativet for respektive avtalsomrade anvands.

Valet av schablon beror pa att majoriteten av de med kollektivavtalad tjanstepension ingar i
ickevalsalternativet.

Individuell tj&nstepension och privat pension

Prognosen beraknas med ett antagande om att det finns ett aterbetalningsskydd.

Valet av schablon beror pa att de flesta individuella tjanstepensioner och privata pensioner har ett
aterbetalningsskydd.

6.3 Arvsvinster

Arvsvinster berdknas enligt en schablon, med utgangspunkt i de sa kallade tryggandegrunderna som
aterfinns i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om forsakringstekniska grunder.
Tryggandegrundernas dodlighet enligt senaste géllande &ndringar av grundférfattningen for
generationer med fodelsear fran 1940 och framat anvéands separat och med ett genomsnitt for man och
kvinnor. Hansyn tas till eventuellt aterbetalningsskydd.

Arvsvinster under utbetalningstid ingar i delningstalen under Pensionsberakning.

| forfattningen finns beskrivet hur dédligheten ska beréknas i form av en Makeham-funktion:

X o _
{ a+b-e forx<w

Hy =
¥ L‘"u' +hk-(x—w) forx>w

dar w = 97 och k = 0,03 och dér a, b och ¢ beror pa fodelsear och kon.

Parametrarna a, b och c till den kdnsoberoende dédlighetsfunktionen beréknas som ett aritmetiskt
medelvérde av parametrarna for respektive kon.

Nedanstaende tabell bygger pa tryggandegrunderna enligt dess senaste lydelse, vilka ar faststéllda i
foreskrift FFFS 2020:5 av Finansinspektionen (FI).

Genomsnittav | a* 10”3 b * 1076 c
man & kvinnor

1940-tal 1,6 2,136 0,124
1950-tal 1,3 1,046 0,130
1960-tal 1,2 0,435 0,139
1970-tal 11 0,146 0,151
1980-tal 1,0 0,078 0,159
1990-tal och 0,64 0,150 0,154
senare

6.4 Livslangdsantaganden och prognosrantor



Spridningen i véarde nér det géller livslangdsantaganden och prognosrantor &r stor mellan olika
forsakringar, vilket inte enbart speglar en olika syn pa faktiskt forvantad livslangd eller framtida
avkastning. Livslangdsantaganden och prognosrantor anvands ocksa for att fa en énskad
utbetalningsprofil under pensionstiden. Ju kortare livslangd och ju hégre prognosranta som antas desto
hogre blir den forsta utbetalningen av pension. Har kan pensionsadministratoren valja varde pa dessa
faktorer beroende pa om man vill ha en framtung eller en baktung utbetalningsprofil. Det kan ocksa
ligga olika syn pa hur forsiktiga antagandena behdver vara bakom olika varden.

Det finns, savitt bekant, inga pensionsadministratorer forutom Pensionsmyndigheten som tar fram
sérskilda antaganden just for prognosverksamheten.

Pensionsmyndighetens prognosantaganden avseende livslangd grundar sig pd SCB:s prognoser om
framtida dodlighet, vilket innebér att prognoser for de yngre generationerna grundas pa den langre
livsldngd som dessa generationer forvantas ha. For tjanstepension och privat pension kommer, om de
olika forsékringarnas verkliga varden anvénds, prognosberékningen att spegla hur det ser ut for den
generation som gar i pension under de narmaste aren. Daremot kommer berakningen att underskatta
livslangden, dvs. ge for hdga prognosvarden, for de yngre generationerna.

Som grund for standardens schablon har darfér tryggandegrundernas generationsdddlighet valts for att
ge ett battre forvantat varde pa framtida livslangder. Det kan ocksa noteras att det pagar verksamhet
inom vissa bolag for att framdver anvanda generationsanpassad dodlighet foér prognoser.

Allman pension
De prognosdelningstal som Pensionsmyndigheten faststaller anvands.

Prognosdelningstalen &r separata for inkomstpension och premiepension. Prognosdelningstalen utgar
fran faktiska delningstal for allman pension, men med héansyn taget till SCB:s prognoser for dodlighet.
Nya prognosdelningstal faststélls varje ar i november.

Kollektivavtalad tjdnstepension

Eftersom majoriteten av de med kollektivavtalad tjanstepension inte gor nagot val utan ingar i
ickevalsalternativen, har dessa valts som utgangspunkt for schablonen. Det har inte varit mojligt att fa
oppen tillgang till de dodlighetsantaganden och prognosréantor som tillampas for ickevalsalternativen
for alla de fyra avtalsomradena. Eftersom en standard maste vara dppen och tillganglig for alla som
vill anvanda den utgar schablonen i stallet fran uppgifter som finns publicerade och tillgangliga.

Som schablon fér dodlighet har schablonen tagit sin utgangspunkt i tryggandegrundernas dodlighet dar
dodlighetsantaganden for generationer fran 1940-talet och framat anvands separat och med ett
genomsnitt for man och kvinnor. Hansyn tas till eventuellt aterbetalningsskydd. Som prognosranta
anvands prognosrantorna for ickevalsalternativen, som de &r publicerade pa Konsumenternas
forsakringsbyras hemsida. Angiven bruttoranta minskas med pa samma hemsida angivna avgifter for
respektive ickevalsalternativ samt med en avkastningsskatt pa 0,386 procent.

Individuella tjanstepensioner och privata pensioner

Nér det galler individuella tjanstepensioner och privata pensioner ar produktutbudet valdigt
omfattande. Det ar darfor inte mdjligt att ha en schablon som anpassas till olika produkter utan
schablonen maste med nédvandighet bli enkel och utgdra ett rimligt medelvérde av férekommande
produkter samtidigt som underlagen for schablonen ocksa bor vara 6ppet tillgangliga.

Som schablon for dodlighet har schablonen tagit sin utgangspunkt i tryggandegrundernas dodlighet dar
dadlighetsantaganden for generationer fran 1940-talet och framat anvénds separat och med ett
genomsnitt for man och kvinnor. Hansyn tas till eventuellt aterbetalningsskydd.

Som prognosranta anvands ett genomsnitt av prognosréntorna for ickevalsalternativen efter skatt och
avgifter.

6.5 Berdkning av formansbestdmda pensioner
Vid berékningen av pensionsbeloppet ska, utifran de varden som 6vriga antaganden lett till, de
faktiska regler som géller for olika pensionsprodukterna anvandas. Det innebdr till exempel att vid
berékning av formansbestamd statlig och kommunal pension s ska pensionsunderlaget berdknas som



ett genomsnitt av de senaste fem respektive fem av de senaste sju aren som foregar aret fore
pensioneringen. Vid en prognos som gors inom fem eller sju ar fore pensionstillfallet maste darfor en
kombination av faktiska historiska inkomster och antagna framtida inkomster inga i
berékningsunderlaget.

Nar det géller traditionella livforsakringar med garanterat belopp bor prognosbeloppet grundas pa ett
belopp beréknat med aterbaring. | de fall aterbaringen tas tillbaka kommer det att framga i prognosen
vid den tidpunkt som atertaget gors.

Berdkningen av férmansbestamda pensioner ar normalt regelstyrd, om utbetalningen gors enligt
pensionsavtalets forvalsalternativ. Nar utbetalningen av formansbestamd pension ska goras fran annan
tidpunkt och/eller med annan duration &n enligt pensionsavtalets forval anvands i forsta hand
produktens faktiska omrékningsfaktorer som antingen ar regelstyrda eller ges av pensionsforvaltarens
forsakringstekniska antaganden. Om tillgang till dessa produktspecifika omrakningsfaktorer saknas
beraknas istallet schabloniserade omréakningsfaktorer baserade pa tryggandegrundernas dodlighet och
ickevalsalternativens prognosrantor enligt avsnitt 6.4.



