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1 Bakgrund

Regeringen har genom Regleringsbrev for budgetaret 2015 avseende
Pensionsmyndigheten (VER 2014-450) gett Pensionsmyndigheten uppdraget
Jamforelse av avgifter p& Fondtorget. Uppdraget lyder:

”Pensionsmyndigheten ska analysera och beskriva hur myndigheten kan utveckla
mojligheterna for pensionsspararna att jamfora forvaltningsavgifterna for
premiepensionsfonder pa Fondtorget.

Uppdraget ska redovisas till Regeringskansliet (Socialdepartementet) senast den 1
maj 2015.”

Pensionsmyndigheten har tagit del av ytterligare information fran
Finansdepartementet. Den informationen har vi tolkat som att regeringen vill att
Pensionsmyndigheten undersdker mojligheterna att anpassa det befintliga
avgiftsmattet ”Prisjamforelse” till den standard som etablerats inom branschen under
senare ar, det sa kallade Normanbeloppet. Om det finns skal for Pensionsmyndigheten
att avvika fran denna standard, bor det analyseras tydligt varfor. Vidare ombads
myndigheten sarskilt beakta de kriterier som anges i forordningen till Packaged Retail
Investment Products (PRIPs) och de tekniska riktlinjer som utarbetats av European
Insurance and Occupational Pension Authority (EIOPA).
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2 Premiepensionssystemet

2.1 Overgripande om systemet

Premiepensionen ar en del av det allménna pensionssystemet och ar inkomstgrundad.
Varje ar avsatts 2,5 procent av lonen till premiepensionen, detta kallas pensionsratt.
Innan skatteverket har faststéllt den pensionsgrundande inkomsten forvaltas
pensionsratterna tillfalligt av Pensionsmyndigheten (i snitt 17 manader), dar pengarna
forrantas innan de slutligen satts in pa premiepensionskontot. Insattningen sker en
gang per ar, normalt i december. Dérefter kan spararen sjalv valja fonder att placera
pengarna i. Det finns idag cirka 830 fonder att valja mellan.

Utover den arliga insattningen av pensionsratter tillkommer den arliga aterféringen av
fondrabatter, som normalt sker i maj. Mer om rabattmodellen nedan.

2.2 Rabattmodellen

Nér en fondfdrvaltare registrerar sig att distribuera sina fonder inom
premiepensionssystemet upprattas ett samarbetsavtal mellan Pensionsmyndigheten
och fondférvaltaren. | samarbetsavtalet regleras bland annat den rabatt som férvaltaren
maste lamna pa fondens/fondernas avgift. Rabatten gar till fullo tillbaka till spararna
och aterfors till spararnas konton en gang per ar. Rabattmodellen ser ut enligt nedan:

Del av avgiften som

tilifaller fondbolaget

|
1
aterbetalas till 0% : 65-90 % 100 %
Pensionsmyndigheten :
=
|
|
Del av avgiften som 100 % i 10-35 % 0%
I
|

:Maximal niva:
|Rantefonder: 1,00 %
:Aktiefonder: 2,25%

:Fritt kostnadsuttag:
|Réntefonder: 0,10 %
:Aktiefonder: 0,15%

| |

| | Nivan beror pa hur mycket

: : Pensionsmyndigheten totalt
: : investerat hos fondbolaget

Fondernas avgifter begransas saledes till bestamda maximala nivaer, all avgift som
overstiger dessa nivaer rabatteras till 100 procent;

Fondtyp Avgiftsgrans for 100 % Maximal
rabattniva niva
Aktiefonder 2,25 % 0,89 %
Bland- och Generationsfonder 1,50 % 0,62 %
Rantefonder 1,00 % 0,42 %

Avgift som understiger det fria kostnadsuttaget (0,10-0,15 %) rabatteras inte och
avgiften mellan fritt kostnadsuttag och Gvre avgiftsgréns rabatteras mellan 65-90 %.
Nivan bestams av Pensionsmyndighetens totala investeringar hos fondbolaget.
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Den avgift som premiepensionssparare faktiskt betalar for fonden,
Pensionsmyndighetens fondavgift, ar saledes ofta betydligt lagre &n avgiften pa
marknaden i dvrigt.

3 Kostnader i fonder

Det finns ett antal avgifter och kostnader inom fondférvaltning. Nedan listas de
huvudsakliga begrepp som anvénds.

Forvaltningsavgift

Arlig avgift

Forvaringsavgift, mm.

Prestationsbaserad avgift

+ + + + +

Engangsavgifter (insattnings- & uttagsavgifter)

Summa fondens avgifter

- Courtage

- Pensionsmyndighetens rabatt

= Fondavgift hos Pensionsmyndigheten

3.1 "Fondavgift” hos Pensionsmyndigheten

For att som fondforvaltare registrera sina fonder inom premiepensionssystemet maste
den acceptera villkoren i samarbetsavtalet och lamna en kraftig rabatt pa avgiften.
Fondavgift hos Pensionsmyndigheten ar den avgift som pensionssparare och
pensionarer betalar per ar i en fond efter det att rabatten &r aterlagd. Rabatten beraknas
utifran fondens arliga avgift (+ eventuell prestationsbaserad avgift) och rabattandelen
beror pa hur mycket kapital som ar investerat i fonden, samt forvaltarens 6vriga
fonder, inom systemet. Mer om rabattmodellen i avsnittet Premiepensionssystemet
ovan.

3.2 Arlig avgift

Arlig avgift (ongoing charges) &r ett samlingsbegrepp for de avgifter som dagligen tas
ur fonden. Fondens arliga avgift presenteras i fondens basfaktablad (KIID).
Berakningen ar standardiserad inom Europa. Arlig avgift uttrycks i procent av fondens
genomsnittliga marknadsvarde.

I arlig avgift ingar fondens forvaltningsavgift, forvaringskostnader, depakostnader,
avgifter till investeringsradgivare, registreringsavgifter, regelbaserade avgifter,
revisionskostnader, radgivningskostnader, distributionskostnader och kostnader for
utlagda tjanster.

| arlig avgift ingar inte insattnings-/uttagsavgifter, prestationsbaserade avgifter, rantor,
transaktionskostnader (courtage), kostnader for sakerheter samt soft commissions.

Jamférelse av avgifter pa fondtorget Datum 2015-04-30
Svar p& uppdrag i regleringsbrevet Dok.bet. PID142619
Version 1.0

Dnr/Ref. VER 2015-145
6 (16)



PM59008 1.0

3.3 Prestationsbaserad avgift

Vissa fonder har prestationsbaserad avgift, vilket innebér att forvaltaren tar ut en extra
avgift, utéver forvaltningsavgiften, om fonden presterar béttre &n sitt
jamforelseindex/jamforelseobjekt.

Fondens prestationshaserade avgift for senaste rakenskapsar presenteras i fondens
basfaktablad (KIID). Dar beskrivs dven dversiktligt hur och nér den debiteras. Oftast
uttrycks avgiften som en procentsats utav dveravkastningen gentemot
jamforelseindex. Variationen mellan hur och nar prestationshaserade avgifter tas ut ar
dock stor mellan olika fonder.

3.4 Engangsavgifter (insattning-/utagsavgift)

Vissa fonder tar ut engangsavgifter for insattning och uttag i fonden. Dessa avgifter
kan variera mellan forsaljningskanaler. Den maximalt tillatna avgiften presenteras i
fondens basfaktablad (K1ID). Inom premiepensionen tillats inga engangsavgifter.

3.5 Transaktionskostnader (Courtage)

Transaktionskostnader ar avgifter som uppstar vid kop och forséljning av vardepapper,
och betalas ur fondférmdgenheten. Avgiften betalas vanligen till fondkommissionar
eller méklare. Denna typ av avgift kan inte anges i forvag da den varierar ver tiden.
Fondens transaktionskostnader beror dels pa omséattningen av vardepapper, in-/uttag,
samt vald handelsmodell. Med UCITS IV-regelverket kom regler fér fondbolagen
kring basta mojliga resultat vid placering av order (Best execution).

3.6 Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgift ar den arliga avgift som fonden tar for forvaltningen. Uttrycks i
procent av fondens genomsnittliga marknadsvarde. For svenskregistrerade fonder ska
dock administrations- och forvaringskostnader inkluderas och begreppet
forvaltningsavgift blir saledes véldigt nara fondens arliga avgift. For
utlandsregistrerade fonder separeras dock oftast dessa avgifter/begrepp.

3.7 Total Expense Ratio (TER)

Detta métt ersattes av “Arlig avgift” under 2012 som huvudsakligt samlat avgiftsmatt.
Den enda skillnaden mellan TER och arlig avgift ar att TER aven inkluderar
prestationsbaserade avgifter.

3.8 Totalkostnadsandel (TKA)

TKA ar fondens totala kostnader och inkluderar allt sdsom forvaltningsavgift, avgift
till tillsynsmyndighet, rdntekostnader, skatter, transaktionskostnader (courtage) och
diverse andra kostnader. TKA uttrycks i procent av fondens genomsnittliga
marknadsvarde. Ett svenskt matt som det, sedan 2004, inte langre ar krav pa att

redovisa.
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4 Fondrapportering idag

4.1 Fondtorget

Nér en sparare gar in under fondsok pa Pensionsmyndighetens webbplats, méts den av
en fondlista innehallandes cirka 830 fonder. Denna lista &r initialt sorterad i
bokstavsordning. Det finns ett antal flikar att valja mellan, men standard &ar
oversiktsfliken som bland annat presenterar fondavgift, risk och vardeutveckling. Alla
kolumner &r sorterbara, vill man exempelvis sortera efter de billigaste fonderna sa gor
man det enkelt genom att klicka pa kolumnrubriken Fondavgift %.

Under fliken Avgift finns det olika méatt for fondernas avgifter, dar man ser Fondavgift,
TER(arlig avgift) och TKA, alla uttryckta i procent. Samtliga kolumner &r sorterbara
genom att klicka pa dess rubrik. Under avgiftsfliken hittar man aven
Pensionsmyndighetens egna jamforelsetal, kallat Prisjamforelse, kr, mer om detta matt
nedan.

Gversikt Avqgift Risk Wardeutveckling Fondbetyg Fondkategori

Prisjamforelse, Kr

Fond- Fond- Fond-

nummer typ Fondnamn avgift % W Fond Kategori TER % TKA %
320705 Q Alandsbanken SICAW - Emerging Europe 0,89 2963 2495 4,21

170951 @ Alandsbanken SICAV - Nordic Growth 0,89 2863 1778 2,25

825398 @ Allianz Brazil Equity 0,89 2063 2482 2,30

789560 Q Allianz BRIC Equity 0,89 2963 2235 2,29

753731 @  Allianz China Equity 0,89 2963 2279 2,28

4.1.1 Prisjamforelse

Ar 2008 tog Pensionsmyndigheten fram ett eget jamforelsemétt, prisjamforelse, for att
gora det mer konkret for sparare att forsta vad en fond kostar i kronor 6ver en viss
sparandeperiod. Mattet beskriver hur mycket en sparare betalar i avgift under en 20-
arsperiod, om den satter in en engangssumma om 10 000 kronor pa dag 0. Avgiften
som berdkningen grundas pa ar nettoavgiften efter aterford rabatt, alltsa fondavgiften.
Varje fond har ett individuellt belopp, detta kompletteras i kolumnen bredvid med ett
medelvérde(”Kategori”) for fonder inom samma fondkategori.

Gversikt Avgift Risk Vardeutveckling Fondbetyg Fondkategori

Prisjamfarelse, Kr

Fond- Fond- Fond-

nummer typ Fondnamn avgift % Fond w Kategori | TER % TKA %

320705 @} Alandsbanken SICAV - Emerging Europe 0,89 2963 2495 | 4,21

170951 @ Alandsbanken SICAV - Nordic Growth 0,89 2963 1778 | 2,25

825398 @ Allianz Brazil Equity 0,89 2963 2462 | 2,30

89560 o Allianz BRIC Equity 0,89 2963 2235 2,29

753731 @  Allianz China Equity 0,89 2963 2279 | 2,28
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4.1.2 Vardeutveckling efter rabatt

Pa grund av de kraftiga rabatterna inom premiepensionen tog Pensionsmyndigheten
under 2014 fram ett nytt nyckeltal, Vardeutveckling efter rabatt. Tanken med detta
nyckeltal ar att belysa den extra vardeutveckling som pensionsspararna far i form av
aterbetalda rabatter. Nyckeltalet presenteras i listan med fonder genom kolumnen
Vardeutveckling efter rabatt, 5 ar.

| fondsok:

Oversikt Avgift Risk Wardeutveckling Fondbetyg Fondkategori

Vardeutveckling %

Fond- Fond- Efter ral:actt

nummer typ Fondnamn 3man. 6 man. 12 man. Snitt5ar w Snitt 5 ar
364158 @ UBS (Lux) Equity Fund - Biotech (USD) 33,4 53,7 100 32 34
395434 Q Allianz Thailand Equity 9,1 11,9 52 24 25
260919 @  Pictet Biotech 31,4 52,4 80 24 26
374421 Q BlackRock World Healthscience Fund 19,5 36,6 71 22 23
313742 @ Lansférsikringar Fastighetsfond M/E 19,9 36,6 48 22 23

Vill spararen se ytterligare tidsperioder maste den klicka sig in i respektive fonds
fondfaktasida, dar presenteras dven Snitt 10 ar samt féregaende ars vardeutveckling.

Enskild fonds faktasida:

Fondutveckling
2015 2014 Snitt 5 &r  Snitt 10 3r

Vardeutveckling 28,3 % 70,6 % 32,20 % 20,49 %
Vardeutveckling, efter rabatt - 72,10 % 33,65 % 21,94 %
Omsattningshastighet, ggr - 0,5
Fondférmégenhet, MSEK - 11701

4.2 Fondvalsguide

Fondvalsguiden lanserades av Pensionsmyndigheten ar 2011. Syftet med
fondvalsguiden &r att underlatta for pensionssparare att gora ett genomtankt fondval
inom premiepensionen. Guiden behandlar &mnen sasom Risk, Kostnad, Spartid samt
Helheten.

| kostnadsverktyget kan man som sparare visualisera hur kostnaden paverkar den
framtida pensionen. Genom att dra i ett reglage ser man hur mycket en viss
procentuell avgift sénker den framtida pensionen, givet vissa antaganden.

Kostnadsverktyget:
Jamférelse av avgifter pa fondtorget Datum 2015-04-30
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Avgifterna sanker din pension

Augifter  Sparkapital

60

I Avgifterna sdnker din
pension med 9%.

10&r 20ar 30&r 40ar
Avgifter for ditt sparande
GEEREERN < >/ (089 %
0% 4%
4.3 Orange kuvert

Orange kuvert skickas varje ar ut till alla som &r fodda 1938 och senare. Det innehaller
ett arsbesked dar individen bland annat kan se hur mycket som hittills tjanats ihop till
den allmanna pensionen. Orange kuvert innehaller aven information kring individens
premiepensionskonto och visar, forutom fondval, i kronor hur mycket som betalats i
administrations- och fondavgifter. Under tabellen specificeras dven hur mycket rabatt i
kronor som individen fatt pa fondavgiften.

Sa har mycket har du tjanat in till din allmanna pension

Dina pensionskontoen
T dreiringy srviee 214§ ivorer ey Pepmippreni.
Varde O3B 0551 1 0RE 2R 1P
st peen e b 201D 4. LN
AT B e, davrbierd (e i E153
[ e e T A e
IeE——— o WP
Vol S04 12 B 1167493 190 0k 1”5!1?!1[
= i gl A1 | AT 0 Neteien M POT R
= i gl § W b et gab e e e 01 B
Gin premiepensi
Vil Vel A
et R4 A2 1 - - e
o werge () 1% (3 n -
damwdnc LA v R i k] LH
Bl 18 ¥ Ed a1l i Ll
Lerwn atirridond
et | Dima pensionskonton
Totam
e grvmaamiy]  FOrandeingar undor 2004 | kronor
1] YRR 20131231 1062 276 179980
Fentpte, 1oeo] ITHITL PO 10f 2013 G5 BEd EREE]
Mobil R
ki e | Arvsins) Tl inas pensioniioeton ] 165
AdminISEIonS- oo Tondigtt -358 -B1E*
VA OE NG a7m 10963 Hm‘
Varde 2014-12-31 1167493 199024 1366 517 kr I
* il ingde 716 kr | rabath pd Boedarvgifien 15 2013,
“IIM'I!SIﬂmnlmleml
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5 Férbattringsmdéjligheter hos Pensionsmyndigheten

5.1 Avgiftsmattet "Prisjamforelse”

5.1.1 Normanbelopp

Av samma anledningar som Pensionsmyndigheten inforde avgiftsbeloppet
“Prisjimforelse” inforde Morningstar under 2012 det sa kallade Normanbeloppet.
Anvandandet av Normanbelopp ar idag utbrett och anvands av bland andra
Morningstar, Avanza, Nordnet, Swedbank och Skandia.

Normanbeloppet &r en forenklad berékning utav kostnaden att fondspara ett visst
belopp i manaden under tio ar. Berdkningen utgar fran ett manadssparande om 1 000
kr i tio ar, fondens arliga avgift samt ett vardeutvecklingsantagande for respektive
fondtyp. Antagen framtida arlig avkastning fore avgift ar 6 procent for aktiefonder, 4
procent for blandfonder och 2 procent for rantefonder. Normanbeloppet tar inte
hansyn till eventuella rabatter som kan finnas i distributionskanaler sasom
premiepensionssystemet.

Det finns idag relativt stora skillnader mellan Normanbeloppet och
Pensionsmyndighetens Prisjamfdrelse, dessa sammanfattas i nedan tabell:

Normanbelopp Prisjamforelse
Engangsinsattning - 10 000 kr
Manadsinséattning 1 000 kr -
Arsinsattning - -
Sparandetid 10 ar 20 ar

Pensionsmyndigheten har hittills valt att inte visa Normanbeloppet i
premiepensionssystemet. Anledningen &r att den avgift som Normanbeloppet pavisar
inte gar att erhalla inom premiepensionssystemet, eftersom:

1. Fondernas avgifter ar kraftigt rabatterade inom premiepensionssystemet

2. Pensionssparandet r langsiktigt, vilket motiverar en langre sparandetid &n
Normanbeloppets 10 ar.

3. Det finns ingen mojlighet att manadsspara i premiepensionssystemet,
pensionsratter satts enbart in en gang per ar.

Fondernas rabatterade avgift skulle ga att anvanda som indata till Normanbeloppet,
men det skulle innebéra att, en och samma fond, skulle ha olika Normanbelopp
beroende pa distributionskanal. Det finns en risk att detta bidrar till en forvirring bland
sparare. Trots detta bor man ha i atanke att Collectum under 2012, i samarbete med
flera tjanstepensionsbolag, inférde en variant av Normanbeloppet, Normanbelopp 30
ar ITP. Deras variant av beloppet utgar fran ett manadssparande om 1 000 kronor,
men under 30 ar istallet for 10 ar. Dessutom raknar den in samtliga avgifter som
paverkar sparandet i beloppet, inte enbart fondavgifterna. Varianter finns alltsa redan
pa marknaden, och Pensionsmyndigheten skulle inte vara unika med ett
Normanbelopp som avviker fran “originalet”.

Jamférelse av avgifter pa fondtorget Datum 2015-04-30
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Vart resonemang och var bedémning gallande Normanbeloppets lamplighet ar inte
invandningsfritt. Man kan anse att skillnaden mellan manadsinsattning och arlig
insattning ar marginell, och att problemet med att ett Normanbelopp hos
Pensionsmyndigheten skiljer sig fran Normanbeloppet utanfor
premiepensionssystemet for samma fond inte dr stérre &n motsvarande skillnad i
avkastning mellan fonder inom- respektive utanfor systemet. Det senare &r dock en
betydande pedagogisk nackdel som gjort att myndigheten varit tveksam till att
utveckla avkastningsmattet efter rabatt.

Vi har i denna rapport valt att ge nagra dvergripande beskrivningar av hur vi skulle
kunna forandra Pensionsmyndighetens befintliga Prisjamforelse-tal. Vi kommer att
fortsatta arbeta med denna fraga. Vad myndigheten i slutandan véljer att dopa detta
matt till, om vi doper det till ’Normanbelopp XX, behaller namnet Prisjamforelse,
eller anvander ett nytt namn kraver fortsatt analys.

5.1.2 Justering av Pensionsmyndighetens Prisjamforelse

Det befintliga mattet “Prisjaimforelse” utgar fran en engangsinsattning pa 10 000
kronor vilka sedan halls i fonden i 20 ar, utan nagra ytterligare insattningar. Denna
engangsinsattning speglar inte det faktiska kapitalflodet i premiepensionssystemet,
och skulle darfér kunna justeras for att battre efterlikna det. Till exempel skulle
engangsinsattningen kunna tas bort och istéllet ersattas med arliga inséttningar, i likhet
med de arliga pensionsratterna som satts in pa spararnas konton.

Att utveckla ”Prisjamforelse” till att utga fran flera insittningar gor ”Prisjamforelse”
mer lik den situation de flesta spararna har, d.v.s. att kontot arligen fylls pa med nya p-
ratter. FOr sparare som slutat arbeta blir dock jamférelsen skev. Men detta matt
kommer aldrig vara réttvisande for alla sparare. Déaremot &r jamforbarheten mellan de
mojliga fondvalen kvar da mattet berdknas pa samma satt for samtliga
premiepensionsfonder.

Den genomsnittliga sparandetiden i premiepensionen ligger pa ca 33 ar. Da
pensionssparandet ar ett langsiktigt sparande skulle detta motivera en motsvarande
sparandetid i mattet, men att den avrundas ned till 30 ar for enkelhetens skull.

Storleken pa de arliga inséttningarna har diskuterats i arbetsgruppen och flera olika
alternativ har foreslagits. Vi har valt att lyfta fram tva olika alternativ i denna rapport.
Det forsta alternativet utgar fran den faktiska genomsnittliga pensionsratten som
placeras, vilket under 2014 var ca 6 600 kronor. Har skulle den genomsnittliga
premiepensionsspararen kunna se hur mycket en fond kostar under en 30-arsperiod om
den placerar hela sin pensionsrétt i just den fonden. Fordelen med denna storlek pa
insattning ar att det ar ett genomsnittligt belopp som méanga pensionssparare kan
relatera till sitt eget sparande. Nackdelen &r att det blir svart for sparare som har
valdigt hoga- respektive laga pensionsratter att omvandla och anpassa till sin egen
niva. En annan nackdel, som dock enbart berér myndigheten, &r att den genomsnittliga
pensionsrétten forandras dver tid vilket innebdr att berédkningsunderlaget for modellen
skulle behdva anpassas med jamna mellanrum.

| det andra alternativet har vi utgatt fran den maximala pensionsratten som en sparare
kan tjdna in med dagens forutséttningar, vilket ar ca 10 000 kronor. Férdelen med
detta &r att det &r en jamn siffra. Eftersom det &r den maximala pensionsrétten ligger
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majoriteten av spararna under denna niva, men tack vara att den dr jamn ar den relativt
enkel for sparare att omvandla till sin egen niva pa pensionsratten. Detta belopp
kommer troligtvis ocksa behova anpassas i modellen med jamna mellanrum, men
Iangt ifran lika ofta som i det forsta alternativet.

| jamforelse med det befintliga méattet skulle ovan férslag se ut enligt féljande:

Befintlig

Prisjamforelse Alt. 1 Alt. 2
Engangsinsattning 10 000 kr 0 kr 0 kr
Arlig inséttning 0 kr Ca 6 000 kr 10 000 kr
Sparandetid 20 ar 30 ar 30 ar

For att gora detta matt mer enhetligt med Normanbeloppet bor det vara samma
vardeutvecklingsantaganden i berdakningen, de skulle da se ut enligt féljande:

Fondtyp Vardeutveckling per ar
Aktiefond 6 %
Blandfond & Generationsfond 4%
Réntefond 2%

Med dessa forslag skulle Prisjamforelse bli ett matt som ar battre anpassat for ett
langsiktigt sparande i premiepensionssystemet. Detta ar dock enbart ett forslag till
forandring och vi amnar fortsatta analysera den optimala utformningen for mattet.
Som vi namnt tidigare &r det inte beslutat vad detta jamforelsematt skulle dopas till,
Normanbeloppet har utvecklats till en branschstandard och det kan darfor vara rimligt
att myndigheten anpassar sig till den. Det finns ocksa skal far oss att analysera om
Pensionsmyndigheten istéllet skulle anpassa sig till det matt som Collectum
tillsammans med flera tjanstepensionsbolag utvecklat. For att prismattet ska fungera
optimalt ar det sjalvklart viktigt att s& manga som majligt anvander samma matt.

5.2 Tydligare information kring prestationsbaserad avgift
Prestationsbaserade avgifter ar idag ett svart matt for sparare att forsta, och det ar inte
alltid tydligt hur och nér denna avgift tas ut. Informationsgivningen fér detta har dock
pa senare ar forbattrats, och numera ska denna typ av information finnas med pa
fondens basfaktablad (KI11D). Hos Pensionsmyndigheten &r denna information idag
bristfallig, och visar enbart huruvida fonden har, eller inte har, prestationsbaserad
avgift. FOr att ta reda pa storleken pa avgiften och vilken berakningsmetod forvaltaren
anvander sig av forvantas spararen ta reda pa detta pa egen hand via annan
informationskalla. Myndigheten har idag valt att inte presentera fondernas
basfaktablad (KIID) utan istéllet presentera ett eget fondfaktablad. Anledningen &r
framst att delar av informationen pa fondernas KI1ID inte galler inom
premiepensionen. Detta géller bland annat avgiftsuttag, handelsinformation och
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skatteinformation. Planer finns dock pa att framdver lanka till fondernas officiella
KI1ID. P4 detta satt blir det enklare for spararen att ta reda pa ovan namnd information.

5.3 Sortering av fondlista

Myndigheten arbetar pa att utveckla standardsorteringen pa fondtorget. Nér en
fondsparare idag klickar sig in pa Pensionsmyndighetens fondtorg ar fondlistans
standardinstéllning att sortera fonderna i bokstavsordning. Detta innebar att de fonder
vars namn borjar pa A hamnar 6verst och &r det forsta som moter spararen. En idé kan
vara att, istallet for i bokstavsordning, sortera fonderna efter Pensionsmyndighetens
fondavgift med stigande ordning. En nackdel med denna sortering skulle vara att den
ovre delen av listan blir 6verrepresenterad av billiga rantefonder. Eftersom
premiepensionen ar amnat for ett langsiktigt sparande dar sparare ska kunna ta lite mer
risk, kan det vara lampligt att de billigaste aktiefonderna lyfts fram Gverst i listan, och
fortsatter sedan med de billigaste fonderna inom de andra fondtyperna.

5.4 Tydligare informationstexter

Dagens informationstexter kring exempelvis Prisjamforelse ar svarhittade och ibland
informationsfattiga. Har finns tydliga forbattringsmojligheter. Ett enkelt
tillvagagangssatt for att lyfta fram nyttig och kortfattad information skulle kunna vara
att infora sa kallade mouseover-texter vid exempelvis kolumnrubriker. Detta innebar
att om en sparare for muspekaren éver en kolumnrubrik, dyker en informationsruta
upp med en kortare informationstext. Detta finns redan idag i rutan for filtrering, i
form av en ikon liknande ett fragetecken, dock kravs det ett klick pa denna for att
informationsrutan ska dyka upp, men principen ar densamma.

Det skulle dven ga att, under varje flik i fondlistan, inleda med en kortare information
som forklarar vilken information som hittas dar samt forklaringar for respektive
kolumnrubrik.

6 Anpassning till kommande riktlinjer

6.1 PRIIPs

Direktivet for PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products)
antogs av EU-kommissionen 29 december 2014 och handlar bland annat om hur
kostnader och avgifter for sa kallade paketerade sparalternativ ska redovisas pa ett
standardiserat vis i hela EU. Regleringen galler fran och med 31 december 2016.

En idé med PRIIPs ar standardiserade faktablad for en rad finansiella produkter. Den
exakta utformningen av dessa faktablad och dess innehall &r annu inte klart. ESA - De
tre europeiska dvervaktningsmyndigheterna EIOPA, ESMA och EBA tog i december
fram ett diskussionsunderlag kring PRIIPs-faktabladen och kommer arbeta vidare med
utformningen av hur ett gemensamt faktablad ska se ut, bl.a. genom konsumenttester
och konsultationer med branschen.

Exakt hur de nya faktabladen ska utformas ar saledes annu inte klart, men de kommer
antagligen blir mer detaljerade &n nuvarande fondfaktablad (KIID). Ett problem med
att standardisera faktabladen for mycket &r att de inte blir riktigt bra/rattvisande for
nagon produkt. Pensionsmyndigheten har i svar till Finansinspektionen framfort
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synpunkter pd PRIIPs fordelar och nackdelar utifran det diskussionspapper som vi
erholl i december.

Vardepappersfonder ar undantagna i 5 ar (till och med 2019) och det ar dessutom &nnu
ej helt klart att de kommer omfattas da det under de narmsta aren fortfarande finns
mojlighet att omfattningen av PRI1IPs-faktabladen begransas. Distributdrer av
vardepappersfonder ska dock antagligen anvanda PRIIPS fran och med 2017, vilket
staller krav pa fondbolagen att leverera underliggande information.

I daglaget presenterar Pensionsmyndigheten ett eget fondfaktablad for respektive fond
inom premiepensionen. Planer finns att &ven lanka till fondernas officiella
basfaktablad (KIID). Den delen paverkas sannolikt inte av om/nar nya PRIIPs
faktablad infors.

Gallande den traditionella livforsakringen sa skulle normalt den falla in under PRIIPs.
Dock finns undantag fér allménna pensionssystem vilket gor att den antagligen inte
omfattas.

Pensionsmyndigheten kommer fortsatta utreda PRIIPs inverkan och anpassa sin
information till spararna om det blir tillampligt.

7 Slutsatser

Vi kan konstatera att det redan idag finns goda méjligheter for pensionssparare att
jamfora fondavgifter samt att se hur dessa avgifter paverkar den framtida pensionen.
Det finns dock alltid forbattringsmdjligheter och vi har darfor analyserat
Normanbeloppets lamplighet for premiepensionen samt gett forslag pa ytterligare
atgarder som kan forbattra mojligheterna for spararna.

Vi anser att Normanbeloppet, i sin ursprungliga utformning, inte ar lampat for
premiepensionssystemet. Dels ar avgifterna kraftigt rabatterade inom
premiepensionssystemet, vilket skulle medféra olika Normanbelopp inom- och utanfor
systemet. Dels ar sparandetiden fér Normanbeloppet 10 ar medan sparandetiden for en
premiepensionssparare i snitt ar éver 30 ar. Slutligen baseras Normanbeloppet pa ett
manadssparande, vilket inte stammer 6verrens med den arliga insattningen som sker
inom premiepensionssystemet.

Vi har darfor istallet analyserat hur vi kan forbattra Pensionsmyndighetens liknande
avgiftsmatt, “Prisjamforelse”. I analysen kom vi fram till att mattet bor forandras for
att tydligare likna premiepensionssystemets konstruktion. Engangsinsattningen bor tas
bort och ersattas med ett arligt sparande. Sparandetiden bor forlangas fran dagens 20
ar till 30 ar for att battre spegla den verkliga sparandetiden i systemet. Dessutom bor
de underliggande antagandena om framtida avkastning goras enhetliga med
Normanbeloppet.

Det finns fortfarande nagra 6ppna fragestallningar, sdsom vad namnet pa mattet ska
vara samt vilka avgifter som bor ingd. En idé som vi kommer att titta ndrmare pa i en
fortsatt analys &r att gora som Collectum gjorde med sitt “"Normanbelopp 30 ar ITP”,
dar de forutom fondavgifter dven raknar in andra avgifter som paverkar sparandet. | en
sadan variant skulle &ven myndighetens administrationsavgift kunna inga.
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Pensionsmyndigheten ombads sarskilt beakta de kommande kriterier som anges i
PRIIPs-forordningen. Vi har analyserat vilken méjlig paverkan dessa nya kriterier
skulle fa pa vardepappersfonder, men valt att i dagslaget inte foresla nagra sarskilda
atgarder till foljd av dem. Da den slutgiltiga utformningen av de nya faktabladen inte
ar faststalld annu, samt att vardepappersfonder inledningsvis ser ut att bli undantagna,
har vi bedoémt det svart for myndigheten att redan nu anpassa oss till dessa nya
kriterier. Vi kommer dock att I6pande félja utvecklingen av PRIIPs och anpassa var
information till spararna om det blir tillampligt.
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